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Bei Branchenstrategien auf das Timing achten

Die Performance in den einzelnen Branchen fiel in den letzten Monaten sehr unterschiedlich aus. Wo
konnte ein Einstieg lohnen und wo lauern Korrekturrisiken?

Analysten streiten sich derzeit dartber,
wie der seit Marz anhaltende Borsen-
aufschwung zu bewerten ist. Die einen
raten zum Einstieg, die anderen war-
nen vor erhdhten Rickschlagsgefah-
ren. In diesem Spannungsfeld macht
eine Branchenanalyse Sinn, da nicht
jeder Sektor seit der Trendwende im
Frihjahr gleich gut gelaufen ist. Folg-
lich ist auch die Gefahr einer Korrektur
in bestimmten Branchen héher. Auf der
anderen Seite gibt es aber auch Berei-
che, die noch Luft nach oben haben.

Autos droht Vollbremsung

Zur Gruppe der gefdhrdeten Sekto-
ren gehdren Automobilaktien. So hat
das Branchenbarometer DJ Stoxx 600
Automobile Index in den vergangenen
drei Monaten rund 40 Prozent hinzuge-
wonnen und damit die Benchmark DJ
Stoxx 600 Index um mehr als 15 Pro-
zentpunkte abgehangt. Die Rallye ist
umso bemerkenswerter, wenn man be-

Automobilaktien konnten zuletzt zulegen.
Die Zukunftsaussichlen sind zweifelhaft

denkt, dass sich die von strukturellen
Uberkapazitdten geplagte Autoindus-
trie in der schwersten Krise seit den
frihen 90er-Jahren befindet. Zwar sti-
mulieren staatliche Programme (Stich-
wort Abwrackpramie) die Nachfrage.
Diese konnten sich jedoch als Bu-
merang erweisen, da nach Auslaufen
der Stltzungspakete ein ruckartiger
Absatzeinbruch zu befiirchten ist. Ent-

sprechend negativ wird der Autosektor
von Analysten bewertet. Im Konsens
wird kaum ein Titel als kaufenswert er-
achtet.

Korrektur bei Banktiteln

Ebenfalls auf dinnem Eis bewegen
sich Bankaktien. Der Branchenindex
DJ Stoxx 600 Banks hat sich seit sei-
nem Tief Anfang Méarz schon mehr als
verdoppelt. Zwar gab es in der Be-
richtssaison flir das erste Quartal ei-
nige Lichtblicke, wie zum Beispiel den
Milliardengewinn der Deutschen Bank,
doch insgesamt bleibt das Umfeld fur
die Geldhauser weiterhin herausfor-
dernd. Insbesondere die dinnen Ei-
genkapitaldecken zahlreicher Institute
bereiten den Analysten Sorgen, zumal
aufgrund des Konjunkturabschwungs
im zweiten Halbjahr mit einem deutli-
chen Anstieg der Risikovorsorge fir
Kreditabschreibungen zu rechnen ist.

Vom Kursrickgang profitieren
Das aktuelle Kursniveau bei Bankak-
tien reflektiere bereits viel Hoffnung
auf ein Ende der Finanzkrise und eine
Konjunkturerholung, sagt Olaf Kay-
ser, Bankanalyst bei der LBBW. Die-
se Hoffnung sei jedoch verfriht. Mit
dieser Meinung steht er nicht allein
da, die meisten Experten erwarten
bei Finanzwerten eine Kurskorrektur.
Fir Anleger ergeben sich aus einem
solchen Szenario zwei Handlungsal-
ternativen. Die erste heifl3t: Abbau von
bestehenden Positionen im diesem
Sektor. Die zweite Mdglichkeit besteht
darin, kurzfristig auf fallende Kurse zu
spekulieren. Etwa mit einem von db x-
trackers angebotenen Short-ETF auf
den DJ Stoxx Banks Short Index (ISIN:
LU0322249037).

Pharma mit Nachholpotenzial
Wo Schatten ist, muss auch Licht
sein. Und tatsdchlich gibt es Sekto-

ren, denen Aktienexperten deutliches
Nachholpotenzial zutrauen. So hat die
Pharmabranche in Gestalt des DJ Sto-
xx 600 Health Care Index mit einem
mageren Plus von fiinf Prozent in den
vergangenen drei Monaten kaum vom
Borsenaufschwung  profitiert. Diese
Underperformance halten viele Exper-
ten flr nicht gerechtfertigt. Etwa die

Die konservativen Pharma-Aktien
haben noch Kurspotenzial.

Analysten von Morgan Stanley. Sie ha-
ben den européischen Pharmasektor
von ,inline" auf ,attractive hochgestuft.
Die Branche, so das US-Institut, wer-
de bis zum Jahr 2015 mit einer besse-
ren Gewinntransparenz und stabilen
Wachstumsaussichten aufwarten. An-
dere Branchenkenner verweisen auf
die vergleichsweise niedrigen Kurs-
Gewinn- und Kurs-Buchwert-Verhalt-
nisse von Pharma-Aktien.

Rohstoff-Aktien mit Chancen
Vergleichsweise attraktiv erscheinen
derzeit auch Investments in Rohstoff-
Titel. Der Olpreis hat sich von seinem
Einbruch gut erholt und kdénnte noch
weiter steigen, wovon die Ol-Multis
profitieren werden. Aber auch Indus-
triemetalle sind wieder auf dem Weg
nach oben, was vor allem an der gi-
gantischen Nachfrage aus China liegt.
\ lesen Sie weiter auf Seite 03



EXra

MAGAZIN

www.extra-funds.de

BRANCHEN

07 2009 03

Fir das Reich der Mitte ist der Kauf
von Rohstoffreserven in Ubersee an-
scheinend zum politischen Programm
geworden. Die Unternehmensbera-
tung Deloitte Touche Tohmatsu rechnet
damit, dass Peking in den kommenden
acht Jahren dafiir mehr als 500 Milli-
arden Dollar ausgeben wird. Mit ETFs
lassen sich sowohl Rohstoff-Aktien als
auch Pharma-Werte bequem, kosten-
gunstig und im Paket ins Depot holen.

Trendfolgesystem fiir Branchen
Die unterschiedlichen Entwicklun-
gen von einzelnen Branchen macht
sich die Minchner AVANA Invest zu
Nutze. Der soeben aufgelegte AVANA
IndexTrend Europa Dynamic (ISIN:
DEOOOAORHDBY) investiert auf Basis
der einzelnen Branchen des DJ Stoxx

600 und des Marktbreiten-Index DJ
Stoxx 600. Im Mittelpunkt steht ein
regelbasierter Investmentprozess.

Das AVANA Trendfolgesystem, dessen
Anwendung ein striktes Risikomanage-
ment ermdglicht, versucht durch die
Identifikation und die Ausnutzung von
Trendbewegungen eindeutige Kauf-
und Verkaufssignale abzuleiten. Der
Investitionsgrad der zulassigen Vermo-
gensgegensténde wird aktiv gesteuert
und kann zwischen 0 % und 100 % va-
riieren. Bei Verkaufssignalen investiert
das Portfoliomanagement konsequent
in den Geldmarkt. Anlageziel ist die Er-
wirtschaftung einer positiven absoluten
Rendite, unabhéangig von der Bench-
markentwicklung. Durch den Einsatz
von Short-ETFs kann auch in Baisse-

Mit Branchen-ETFs kann einfach in unterschiedliche Trends investiert werden.

Phasen eine positive Performance er-
zielt werden.

Da der AVANA IndexTrend Europa Dy-
namic gerade erst aufgelegt wurde,
liegen noch keine realen Performance-
zahlen vor. In der Riickrechnung konn-
te die Strategie mit einer jahrlichen
Rendite von 14,8 % seit 1.10.1996
Uberzeugen. Diese liegt deutlich ber
der Entwicklung des DJ Stoxx 600 mit
4,4 % p.a.

Fazit

Intelligentes Branchen-Hopping macht
durchaus Sinn. Daflr missen Anleger
allerdings immer am Ball bleiben oder
auf erfolgreiche Anlagekonzepte aus-
weichen. X

Short DJ Stoxx 600 Banks

DJ Stoxx 600 Health Care COM
DJ Stoxx 600 Health Care BGI
DJ Stoxx 600 Basic Resources LYX
DJ Stoxx 600 Basic Resources BGI
AVANA IndexTrend Europa Dynamic AVANA

Quelle: EXtra-Magazin, Stand: 22.06.2009 "zuzuglich erfolgsabhingiger Vergitung (15% auf positive Performance).

ETF-NACHRICHTEN

i o o
in Mio. DAS SWAP FWhrg
EUR
LU0322249037 0,50% 42,37 0,30% 100,28 TH JA EUR
LU0378435985 0.25% 44,26 0,18% 44,32 TH JA EUR
DEQ006289374 0.50% 32,03 0.21% 161,70 AS EUR
FR0010345389 0,30% 34,69 0.23% 50,95 AS JA EUR
DECQ06344724 0,50% 34,79 0.,05% 172,70 AS EUR
DEOOOAORHDES 1,20%"* 100,00 AS . EUR

ETFlab erweitert Fondspalette

ETFlab hat sechs neue ETFs auf die
Indizes MSCI Europe, MSCI USA
und MSCI Japan sowie deren Mid-
Cap-Subindizes aufgelegt (Details auf
Seite 9). Besonders interessant sieht
Andreas Fehrenbach, Geschaftsfiih-
rer von ETFlab, die Chancen bei den
mittelgroen Unternehmen: ,Mid-Caps
vereinigen gerade in den entwickelten
Markten die Vorzige der Sicherheit
grofer Standardwerte mit der Wachs-
tumsphantasie der Nebenwerte". Die
Zuwéchse bei den Mid-Cap-Indizes lie-
gen derzeit deutlich Giber denen der Ge-
samtmarkte. Zu beachten sind jedoch
die zum Teil héheren Kursschwankun-
gen im Vergleich zu den Large Caps.X

iShares geht an BlackRock

Nun steht es fest. Der in New York
ansassige Vermogensverwalter Black-
Rock wird Barclays Global Investors
(BGl), die Anlage-Tochter der briti-
schen GrolRbank Barclays, Uberneh-
men und damit zum weltweit grofiten
Asset-Manager aufsteigen. Davon be-
troffen ist auch iShares. Wir hatten in
der Vergangenheit bereits mehrfach
tiber die Ubemnahme von iShares be-
richtet. BlackRock bezahlt fir BGI 6,6
Mrd. US-Dollar in bar und 6,9 Mrd. US-
Dollar in eigenen Aktien. Barclays wird
kiinftig mit 19,90 % an der kombinier-
ten Gesellschaft beteiligt sein. Welche
Auswirkungen der Verkauf auf iShares
hat, ist noch nicht bekannt.>xX

Neuer Goldminen-ETF

ETF Securities (ETFS) hat einen neu-
en ETF auf den Russell Global Gold
Index (ISIN: DEOOODAOQSBNAZ) her-
ausgebracht. Der Fonds partizipiert
an der Performance internationaler
Goldminenunternehmen und  setzt
sich aus 72 Aktien aus acht Landern
zusammen. Die jahrlichen Kosten des
ETF liegen bei 0,65 %. Mit der Aufla-
ge dieses Fonds vervollsténdigt ETFS
die bisher angebotenen Gold-Invest-
ments. Fir deutsche ETF-Anleger
verdoppelt sich nun das Goldminen-
ETF-Angebot. Neben dem Russell
Global Index bietet Market Access
bereits einen ETF auf den AMEX Gold
Bugs Index (ISIN: LU0259322260).X
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ETF-Anlagelosungen

Inzwischen gibt es viele Fondskonzepte, die im Schwerpunkt mit Exchange Traded Funds arbeiten.
Wer nicht in einzelne ETFs investieren mochte, findet hier interessante ETF-Anlagelosungen.

Die Tabelle zeigt eine Auswahl der verfliigbaren ETF-Anlagelosungen unserer ETF-Experten. Weitere Details zu diesen
Produkten finden Sie im Internet unter www.extra-funds.de/investieren.

Kosten Perf.
- EUR

DEQOOAONGJS1 99,63 1,60 %

ETF-Anlagelosungen

Strategie

s

Akliv Trend Global AMI Dr. Seibold Capital akliv gemanagt

BV Global Balance 0 BV & P Vermogen aktivgemanagt  LU0359152575 8560 1,25% - EUR 22,87  082% 3,16 %
DSC Constant Profit Global Dr. Seibold Capital aktivgemanagt DEOOOAOM13T8 102,56 = 2,00 % - EUR 29,00 -126% -066%
ETF-Dachfonds (P) 6 Veritas aktivgemanagt DECQ05561674 1,02 = 1,50% 15% (HR) EUR 108,00 -1,08 % 4,55 %
ETF-Dachfonds Aktien Veritas aktivgemanagt DE0005561682 9,36 1,50 % 15% (HR) EUR 250 -043% 4,46 %
ETF-Dachfonds Renten Veritas aktiv gemanagt  DE0005561690 10,54 075% 15% (HR) EUR 380 -150% -214%
ETF-Portfolio Global Veritas Wellportfolio (BIP) DEOOODAOMKQK 763 ' 0.89% EUR 12,20 214% 1631%
Exchange Siralegie Balance = BV & P Vermogen quantitativ DEOOODWSOUF4 ~ 28,07  1,35% 15% (HR) EUR 562 035% 1,97 %
Exchange Strategie Defensiv. BV & P Vermdgen quantitativ DEOOODWSOUE7 98,12 095% 15% (HR) EUR 1,25 -0,01% 1,95 %
IndexTrend Europa Dynamic  AVANA Invest Trendfolge DEQOOAORHDBS 100,000 1,20% 15% EUR = Neuemission
IndexTrend Europa Control AVANA Invest Trendfolge DEOOOACRHDC? 100,00 0,60 % 5% EUR - Neuemission
Pellucia Multi Asset Funds Vermogens-Manufakiur Trendfolge LU0332906832 86,97 = 0,90 % ' 10% {(HW) EUR 600 -006% -339%
Quelle: EXtra-Magazin, Stand 19.06.2009. Alle Angaben ohne Gewéhr.
Wildunger Straie 6a | Edisonstralle 5
80487 Frankfurt am Main 87437 Kempten
VERITAS Tel.: 069 /97 57 43 - 22 BV P Tel.: 0831 /960 780 - 0
INVESTMENT TRUST Fax: 069 /97 57 43 - 31 Vi EERES %8 Fax,o‘\‘"}.31 1960 780 - 20

www.veritas-fonds.de
info@vertas-fonds de

ETF-Dachfonds mit Allzeithoch im Mai

Zum dritten Mal in Folge verbuchten die Aktienmarkte auf Mo-
natsbasis deutliche Kurszuwéchse. Mit einer Aktienquote von
Gber 50 % konnte der ETF-Dachfonds (P) von der positiven
Entwicklung profitieren und im Mai ein neues Allzeithoch er-
zielen. Im Monatsverlauf wurde die Aktienquote erneut ange-
hoben und weitere Positionen in ETFs auf die Aktienmarkte
Tirkei, Indien und Hongkong aufgebaut. Daneben kamen
Tec-DAX und M-DAX ebenfalls zum Einsatz. Im Wahrungs-
bereich wurde das US-Dollar-Exposure komplett reduziert. Im
Bereich Renten stehen weiterhin kurze Laufzeiten im Fokus.
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BV Global Balance

Der BV Global Balance Fonds konnte in den letzten Mona-
ten von der weltweiten Erholung der Borsenkurse kréftig pro-
fitieren. Sowohl die Positionen in den etablierten Markten als
auch die Investments in Schwellenlander-ETFs wie Brasilien
und Indien erbrachten einen deutlich positiven Ergebnisbei-
trag. Die im Januar erfolgte Ausweitung des Rohstoff-ETF-
Investments entwickelte sich ebenfalls sehr erfreulich. Aktuell
betragt die Aktienquote des Fonds 48 % und liegt somit auf
Benchmarkniveau.
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Weitere ETF-Anlagelosungen finden Sie unter: http://lwww.extra-funds.delinvestieren



